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综合分析与交易策略

【运价】

油运运价：3/21日波罗的海原油运输指数BDTI报990，环比+1.12%，同比-14.21%。成品油运价：3/21日波罗的海成品

油运输指数BCTI报848，环比+1.31%，同比-26.39%。

【综合分析】

目前 BDTI 维持震荡偏强走势，VLCC 受到美国对俄罗斯能源行业的严厉制裁影响、俄油影子船队趋严或将对原油油轮运价

有所提振，预计未来油运供需或将好于市场预期。
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1. 本周三大原油油轮市场TCE环比上涨，其中VLCC涨幅最大

 油运运价：3/21日波罗的海原油运输指数BDTI报990，环比+1.12%，同比-14.21%。

 3/14日当周克拉克森苏伊士市场加权收益环比大涨。其中苏伊士加权收益为53198美元/天，环比+22.59%;阿芙

拉加权收益为29122美元/天，环比-5.26%;VLCC加权收益为38684美元/天，环比+3.06%。

 3/20日克拉克森VLCC-TCE报47152美元/天，环比+21.62%；克拉克森苏伊士-TCE报51945美元/天，环比

+2.96%;克拉克森阿芙拉-TCE报30152美元/天，环比+14.02%。

数据来源：Clarksons ，银河期货数据来源：Clarksons，银河期货 数据来源：Clarksons ，银河期货

原油轮三大船型加权收益（美元/天）BDTI原油运输指数 原油轮三大船型TCE（美元/天）
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2. VLCC：OPEC+增产带动市场情绪转好

 上海航运交易所讯，本周VLCC市场中东航线4月上旬货盘持续进场，大西洋航线上半周平稳出货，市场成交运价

走高。目前地缘政治局势不稳及贸易不确定性增加， OPEC+4月起增产，叠加中东4月上旬货盘集中释放，市场

整体公开询盘有所好转，船东情绪高涨。运力方面，前期积累运力有所消耗，整体可用运力较为均衡。本周各航

线市场均有出货，尤其中东市场带动整体市场情绪上扬。

数据来源：Clarksons，银河期货 数据来源： Clarksons，银河期货

欧洲进口VLCC运费（美元/天）中国进口VLCC运费（美元/天）
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3.油轮在红海通行量环比增加

 3月20日当周，从红海油轮通行情况去看，油轮通行量环比增加，其中原油油轮通行量有所增加。

 3月14日当周，从发货量方面来看，美国、阿联酋、沙特原油发运量环比减少，俄罗斯原油发运量环比增加。

数据来源：Clarksons，银河期货

阿芙拉主要航线运费（美元/天）苏伊士主要航线运费（美元/天）
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4. VLCC苏伊士运河西向市场维持高位

数据来源：Clarksons，银河期货 数据来源：Clarksons，银河期货

VLCC苏伊士运河东向运力部署及占比VLCC苏伊士运河西向运力部署及占比

 VLCC苏伊士运河东西向运力部署数据显示，3/20日当周，苏伊士以西VLCC部署196艘，较上周减少2艘，占比
23%;对应苏伊士以东VLCC部署683艘，环比上周增加4艘，占比77%，西向市场延续吸引船只驶向格局。
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运价-油轮

BDTI指数 BCTI指数
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收益-油轮

原油油轮TCE（美元/天） 原油油轮加权平均收益（美元/天）
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成本-油价

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

100.0

120.0

140.0

160.0

2
0

2
0

-0
1

-0
5

2
0

2
0

-0
4

-0
5

2
0

2
0

-0
7

-0
5

2
0

2
0

-1
0

-0
5

2
0

2
1

-0
1

-0
5

2
0

2
1

-0
4

-0
5

2
0

2
1

-0
7

-0
5

2
0

2
1

-1
0

-0
5

2
0

2
2

-0
1

-0
5

2
0

2
2

-0
4

-0
5

2
0

2
2

-0
7

-0
5

2
0

2
2

-1
0

-0
5

2
0

2
3

-0
1

-0
5

2
0

2
3

-0
4

-0
5

2
0

2
3

-0
7

-0
5

2
0

2
3

-1
0

-0
5

ICE WTI原油 ICE布油

0

200

400

600

800

1,000

1,200

2
0

2
1

-0
3

-0
4

2
0

2
1

-0
5

-0
4

2
0

2
1

-0
7

-0
4

2
0

2
1

-0
9

-0
4

2
0

2
1

-1
1

-0
4

2
0

2
2

-0
1

-0
4

2
0

2
2

-0
3

-0
4

2
0

2
2

-0
5

-0
4

2
0

2
2

-0
7

-0
4

2
0

2
2

-0
9

-0
4

2
0

2
2

-1
1

-0
4

2
0

2
3

-0
1

-0
4

2
0

2
3

-0
3

-0
4

2
0

2
3

-0
5

-0
4

2
0

2
3

-0
7

-0
4

2
0

2
3

-0
9

-0
4

现货价(中间价):船用油(0.5%低硫燃料油):新加坡

国际原油价格（美元/吨） 低硫燃料油价格（美元/吨）
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