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第二部分 市场研判 

【相关价格】 

现货：网价上海中天螺纹 3140 元（-60），北京敬业 3190 元（-50），上海鞍钢热

卷 3290 元（-60），天津河钢热卷 3260 元（-40）。 

【交易策略】 

受到周末全球关税影响，今日黑色板块跳空低开，日内维持低位震荡走势，钢材

现货跟随盘面下跌。上周钢材整体增产，其中螺纹增产而热卷减产；钢材去库速度加

快，整体库存仍处于历年同期低位。建材下游需求存在季节性修复，下游项目资金到

位程度小幅好转，但螺纹表观需求表现依然偏低，近期旺季表需可能见顶，而热卷表

需受出口下滑影响出现下跌。近期高炉依然复产，但下游需求修复不及预期，复产进

度慢。目前钢材产量已高于去年同期水平，下游需求表现偏弱，煤焦仍然拖累钢材成

本，近期加大买单出口查处力度，可能使得钢材出口进一步承压。3 日美国宣布对华征

收 54%的关税，同时中方向美国出口产品提出反制关税，清明节期间全球资本市场巨

震，虽然此次钢材和汽车并未在双边直接征收关税的名单之列，但美国征收关税，将

对国内直接出口的钢材产生影响，同时也将对国内部分依靠间接出口至美的产品产生

冲击。因此短期钢材仍然跟随资本市场承压，叠加黑色需求缺乏亮点，整体趋势仍然

向下。后续国内可能针对海外政策出台更多货币政策，关注 4 月中央政治局会议。 

单边：钢价维持震荡偏弱走势 

套利：建议做多 5-10 价差继续持有 

期权：建议观望 

【重要资讯】 

1. SMM 钢材航运：上周(2025.3.29-2025.4.4)全球(不含中国)港口钢材出港总量为

249.71 万吨，环比增幅 11%。中国港口出港总量为 327.04 万吨，环比增幅 13%。 

2.河钢承钢于 4 月 6 日开始，对 2500m³高炉进行轮修，检修周期待定，预计影响
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铁水产量 0.6 万吨/日。  
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第三部分 相关附图 

图1：螺纹钢汇总价格：HRB400：20mm：上海（元/吨) 图2：热轧板卷汇总价格：4.75mm：上海（元/吨) 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 

图3：螺纹01合约基差（上海地区）（元/吨) 图4：热卷01合约基差（上海地区）（元/吨) 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 

图5：螺纹05合约基差（上海地区）（元/吨) 图6：热卷05合约基差（上海地区）（元/吨) 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 
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图7：螺纹10合约基差（上海地区）（元/吨) 图8：热卷10合约基差（上海地区）（元/吨) 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 

图9：螺纹01-05价差（元/吨) 图10：热卷01-05价差（元/吨) 
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数据来源：银河期货、wind 资讯 

图11：螺纹05-10价差（元/吨) 图12：热卷05-10价差（元/吨) 
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数据来源：银河期货、wind 资讯 
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图13：螺纹10-01价差（元/吨) 图14：热卷10-01价差（元/吨) 
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数据来源：银河期货、wind 资讯 

图15：01合约卷螺差（元/吨) 图16：05合约卷螺差（元/吨) 
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数据来源：银河期货、Wind 

图17：10合约卷螺差（元/吨)   
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数据来源：银河期货、Wind 



 

7/ 10 

 

黑色金属研发报告 

 

大宗商品研究所 

图18：螺纹01合约盘面利润（元/吨) 图19：热卷01约盘面利润（元/吨) 
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数据来源：银河期货、Wind 

图20：螺纹05合约盘面利润（元/吨) 图21：热卷05约盘面利润（元/吨) 
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数据来源：银河期货、Wind 

图22：螺纹10合约盘面利润（元/吨) 图23：热卷10约盘面利润（元/吨) 
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数据来源：银河期货、Wind 
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图24：华东螺纹现金利润（长流程）（元/吨) 图25：天津热卷现金利润（元/吨) 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 

图26：华东电炉现金利润（平电）（元/吨) 图27：华东电炉现金利润（谷电）（元/吨) 

-800

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

1200

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

2021 2022 2023 2024 2025

， 

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

1200

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

2021 2022 2023 2024 2025

 

数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 

图28：唐山钢坯现金利润（元/吨) 图29：华东铁水-华东废钢价差（不含税）（元/吨) 

-400

-200

0

200

400

600

800

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

2021 2022 2023 2024 2025

， 

-400

-200

0

200

400

600

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

2021 2022 2023 2024 2025

 

数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 
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图30：上海冷热价差（元/吨) 图31：华东电炉成本（元/吨) 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind  
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