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综合分析与交易策略

【综合分析】

基本面方面，供应端，近期合金厂利润不佳，同时厂内库存压力加大，合金厂检修增多，硅铁与锰硅产量均有所下降，硅铁

减产更为突出。需求端，钢厂短期内复产仍有惯性，247家钢厂日均铁水产量继续增加1.49至240.22万吨。不过，钢联数据

显示，上周钢材表需继续走弱，叠加日均生铁产量来到240万吨以上，市场对于未来钢材需求能否承接产量仍有担忧。成本

端方面，硅铁成本稳中略降，锰矿近期持续偏弱，已有部分矿山下调5月锰矿报价，成本端支撑有限。总体来看，供需端短

期仍在边际好转，但未来预期偏弱，成本端支撑不足，基本面表现相对平稳。

宏观方面，美国所谓“对等关税”带来的扰动仍在持续，且在上周出现了美方加关税、我国反制、美方暂停关税的谣言、辟

谣、美方确认暂停关税反复扰动。但目前中美双方互征的关税均已达到100%以上，早已脱离正常贸易水平，即使再提高关

税税率，也不过是“数字游戏”。因此，预计对市场情绪的冲击将有所缓和，同时还存在和谈的可能性，如果宏观情绪有所

好转，则目前减产较多的硅铁预计较为收益，锰硅受锰矿拖累，预计底部震荡为主。

【策略】

单边：硅铁可作为产业链多配，锰硅底部震荡；

套利：观望；

期权：做空波动率为主。
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供需数据跟踪

◼ 【需求】

据我的钢铁网数据显示，247家样本钢厂日均生铁产量240.22万吨，环比增加1.49万吨。五大钢种硅铁周需求（样本约占

五大钢种对于硅铁总需求量的70%）：2.05万吨，环比增加0.02万吨；五大钢种硅锰（周需求70%）12.66万吨，环比增

加0.02万吨。

◼ 【供给】

本周Mysteel统计全国136家独立硅铁企业样本开工率33.42%，环比下降2.97%；全国硅铁产量（周供应）10.31万吨，环

比下降0.79万吨。全国187家独立硅锰企业样本开工率46.56%，环比增加0.07%；全国硅锰产量（周供应99%）19.17万

吨，环比下降0.15万吨 。

◼ 【库存】

4月11日当周，Mysteel统计全国60家独立硅铁企业样本：全国库存量9.5万吨，环比增加1.5万吨；全国63家独立硅锰企

业样本（全国产能占比79.77%）：全国库存量15.76万吨，环比增加0.9万吨。



5GALAXY FUTURES资料来源：Wind Bloomberg Mysteel

第二章    核心逻辑分析 4

目录

第一章    综合分析与交易策略 2

第三章    周度数据追踪 9



6GALAXY FUTURES资料来源：Wind Bloomberg Mysteel

现货价格-基差
内蒙古硅锰FeMn65Si17 市场价（元/吨） 内蒙古硅铁72%FeSi市场价（元/吨）

主力合约内蒙硅锰基差（元/吨） 主力合约内蒙硅铁基差（元/吨）
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双硅企业生产情况

我国硅锰企业周度产量（万吨） 我国硅锰企业周度开工率（%）

我国硅铁企业周度产量（万吨） 我国硅铁企业周度开工率（%）
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钢厂生产情况

247家钢厂高炉产能利用率  单位：% 247家钢厂高炉产能利用率  单位：%

钢材周度总产量            单位：万吨 247家钢厂盈利率            单位：% 钢材社会总库存          单位：万吨
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硅锰成本利润
硅锰成本与利润（元/吨） 分地区硅锰生产成本（元/吨）

硅锰内蒙成本及利润（元/吨） 分地区硅锰生产利润（元/吨）

2025-04-11

地区 生产成本（元/吨） 利润（元/吨） 当月产量占比（%）

内蒙 5928 -128 49.1%

宁夏 6079 -429 22.5%

广西 6826 -1026 6.2%

贵州 6501 -751 4.8%

北方 5975 -207 

南方 6689 -907 
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成本锰矿价格
南非产Mn36.5%半碳酸锰块天津港价格（元/吨） 南非洲产South32半碳酸锰块装船CIF报价（美元/吨度）

天津港锰矿价格（元/吨） 锰矿远期装船CIF报价（美元/吨度）
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硅铁成本利润
硅铁成本与利润（元/吨） 分地区硅铁生产成本（元/吨）

硅铁内蒙成本及利润（元/吨） 分地区硅铁生产利润（元/吨）

2025-04-11
地区 生产成本（元/吨） 利润（元/吨） 当月产量占比（%）

内蒙 5743 -123 31.8%

宁夏 5599 1 23.9%

陕西 5765 -215 17.5%

青海 5855 -205 17.0%

甘肃 6018 -318 9.0%

硅铁成本与利润（元/吨）
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成本碳元素、电价格
府谷兰炭小料价格（元/吨） 榆林动力煤块煤（元/吨）

宁夏化工焦价格（元/吨） 地区电价（元/度）
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河北代表钢厂双硅钢招价格
硅铁：FeSi75-B：采购价格：河钢集团（月） 硅锰：6517：采购价格：河钢集团（月）

河北代表钢厂双硅钢招价格（元/吨）
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硅锰硅铁供给-月度产量

我国硅锰累积产量（万吨） 我国硅铁累积产量（万吨）

我国硅锰当月产量（万吨） 我国硅铁当月产量（万吨）
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锰矿、硅铁进出口

我国锰矿当月净进口量（万吨） 我国硅铁当月净出口量（万吨）

我国锰矿当月进口量（万吨） 我国硅铁当月出口量（万吨）
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金属镁需求

府谷金属镁Mg99.9%（元/吨） 陕西榆林市金属镁累计产量（万吨）
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合金厂vs钢厂硅铁库存
合金厂硅铁库存（万吨） 我国合金厂硅铁库存分地区（万吨）

钢厂硅铁库存可用天数（天） 钢厂分地区硅铁库存可用天数（天）
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合金厂、钢厂、港口锰矿库存

钢厂硅锰库存可用天数（天） 钢厂分地区硅锰库存可用天数（天）

天津港锰矿总库存（万吨） 合金厂硅锰库存（万吨）
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