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玻璃纯碱调研报告                                              2025 年 4 月 16 日  

                       

 

玻璃纯碱山东、河北调研 

  第一部分  调研背景 

结束 3-4 月份的纯碱春检，厂家产量陆续回升，盘面重回过剩基本面定价。2025 年纯

碱在需求增量有限的情况下，供应端更易出现预期差，包括预期外开工率的下调。纯碱企业

经营情况和开工率的调节，以及未来新增产能的投放计划，是我们本次调研的重点。玻璃今

年玻璃高求呈现出启动晚，恢复慢的待征。不过进入传统旺季玻璃有季节性需求好转。但市

场对玻璃需求判断仍显摇摆，呈现出玻璃期价跟随产销和现货出货情况上下波动的行情。玻

璃厂成本变动和需求情况是我们调研的重点。叠加近期海外美国对等关税为行情带来额外的

不确定性因素，两个品种是否酝酿着机会。在此背景下我们将走访山东、河北纯碱、玻璃产

业链相关企业，详细了解区域内纯碱、玻璃市场的供需及成本情况。 

 

第二部分  调研总结 

一．浮法玻璃 

     本次调研玻璃厂未有冷修计划，上半年仍有待复产或投产产线，玻璃供应增加趋

势。长城 900 吨产线点火，说明正康的清洁煤制气在玻璃产线上应用成功。后期点火天然

气产线有概率更换为清洁煤制气，理论上可降低 150 元/吨左右的生产玻璃成本，关注 4-5

月安全和德金这两条线的点火及应用情况。预计沙河供应增加趋势，地区压力增加，而平

均成本下降，主销区价格运行区间可能下移。需求端环比 2 月好转，但同比较弱。维持年

报看法，政策难以逆周期对冲竣工下滑的需求缩量，今年玻璃需求难有期待。全年供随需

动，原材料成本降低后厂家压力缓解，当前还未看到集中冷修，预计进入 6 月淡季 

供给调整后价格会有修复。 

1. 沙河玻璃产能及库存情况：沙河在产浮法玻璃产线为 17 条，总计日熔 1.15 万吨。

其中燃料为管道天然气的产线为 8 条计日熔 0.55 万吨，煤制气产线为 8 条计日熔

0.51 万吨，另有 1 条煤制气/天然气产线。产品种类均为白玻，平均运行时长为 8.4

年。冷修状态的产线有 18 条，总计日熔 1.18 万吨。截至 4 月 11 日，沙河玻璃厂

厂内库存为 190 万重箱，同比-65.8%，上游库存同期低位水平，走访厂家库房货

不多。沙河社会库存 412 万重箱，同比+17%，同比中性水平，3 月中旬中下游开

始拿货。 
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图表 1：沙河玻璃厂家使用燃料占比 图表 2：沙河玻璃厂厂家库存（万吨） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2. 沙河正康能源项目进度及潜在投产产线：今年沙河有 3 条潜在复产点火的产线，

分别归属于长城、安全和德金。另有 3 条新点火的产线，分别为正大的新产线、

安全实业的置换线以及鑫利改造重建线。4 月 11 号长城 900 吨产线点火，说明正

康的清洁煤制气在玻璃产线上应用成功。在天然气产线亏损的情况下，后面潜在

点火的天然气产线大概率更换为清洁煤制气，可降低 150 元/吨左右的生产成本。

但目前正康煤制气尚未定价，预计定价在煤制气和天然气价格之间。而对于当地

的煤制气产线，今年可能有一定的环保要求更换燃料。  

图表 3：沙河潜在点火产线  

 

 

 

 

 

3. 正康煤制气对沙河玻璃市场影响，一方面潜在点火的天然气产线会考虑改为清洁

煤制气去降低生产成本，关注 4-5 月安全和德金这两条线的点火及应用情况。另

一方面，已点火的煤制气产线若无补贴或环保要求下接入意愿不高，因为接入需

要冷修更换以及其成本高于自产煤制气。短期增加沙河产线投放偏好，沙河地区

供应在 4-5 月份预计增加 1700 吨，后期仍有 1900 吨待投放。预计沙河供应增加

趋势，地区压力增加，而平均成本下降，主销区价格运行区间可能继续下移。 

4. 原材料及成本：调研下来，沙河碎玻璃 500-600 元/吨，天然气 3 块多/m³，动力

地区 省份 生产企业 设计产能（吨/日）
华北 河北 河北正大玻璃有限公司 850
华北 河北 沙河市安全实业有限公司 1050
华北 河北 河北鑫利玻璃有限公司 650
华北 河北 沙河市长城玻璃有限公司 900
华北 河北 沙河市安全实业有限公司 800
华北 河北 河北德金玻璃有限公司 800
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煤 600 元/吨。玻璃厂纯碱多采购自阿拉善，厂家库存加在途一个多月。当地煤制

气生产成本 1150 元/吨，天然气生产成本 1300 元/吨。以上因厂家采购价各不相

同，供参考。此外调研企业均没有提到有冷修计划，亏损幅度尚可或现金流压力

不大是主因。 

5. 下游需求及订单： 3 月份进入季节性旺季，玻璃需求环比年后有一定好转，但好

转幅度有限。同比去年订单水平依旧不佳。深加工工厂订单情况分化，大厂背靠

资源相对好一些，小厂订单不佳，整体深加工开工不满，部分厂家 5 成左右。超

白-白玻价差收缩，一方面供应端超白产线增加，另一方面对应下游高端写字楼需

求不佳。部分玻璃在中游环节没有被实际消耗，部分市场参与者心态悲观停止囤

货，认为需求好转幅度有限，后面中游货源出来会冲击现货市场。也有部分市场

参与者表示，当前玻璃价格已位于成本线之下，难以长期维持，会刺激产线冷修

带动价格修复。 

二．纯碱 

纯碱 2025 年纯碱仍处扩产周期，随着联碱法和天然碱产能继续投放，氨碱法将面临边

缘化及高成本被挤出风险，面临产能出清的风险或面临技术转型升级的挑战。但纯碱产能

灵活可调节拉长这一周期，但同时也限制纯碱价格在低位。纯碱需求增减有限的情况下，

纯碱供应端弹性将成为决定价格的重要因素之一，厂家产量调节或退出行为，将会形成较

大预期差。随着国内价格下降，出口窗口打开，各生产企业都在布局海外出口业务，以输

出供应压力调节平衡。 

1. 山东纯碱产能及库存情况：山东纯碱企业以氨碱法为生产方式，地区产能为 450

万吨，成本相对其他地区及生产方式偏高。山东纯碱企业库存合并到华北区域一

同核算，截至 0411 华北纯碱厂库为 55.3 万吨，环比增加 3.1%，同比增加 621.3%，

地区厂家面临较大的库存压力。河北交割库库存较多，观感仓库比较满。 

2. 原材料及成本：原盐 120 元/吨，煤炭 600 元/吨。氨碱生产企业都在亏损，部分

企业有考虑转联碱法。企业营业收入多样化，产业链一体化能够加强企业抗风险

能力。纯碱天然碱企业生产成本 800 元/吨左右，华北氨碱生产成本 1400-1500 元

/吨左右。以上因厂家采购价各不相同，供参考。 

3. 新产能投放：连云港碱业 120 万吨今年有计划进行投放，但厂家没有配热电，政

府提供蒸汽，蒸汽外采价格高会增加生产成本，受利润情况限制，投产速度没有

预期中快。远兴能源 280 万吨在年底有计划进行投放，有市场声音称投产可能提

前。内蒙古通辽地区的天然碱资源量初步查明超 20 亿吨，未来天然碱产能会进一

步扩张，挤压化学合成制碱企业生存空间，特别是氨碱法企业。 

4. 纯碱出口：随着国内价格下降，出口窗口打开。各生产企业都在布局海外出口业

务，以输出供应压力。调研企业预计纯碱 2025 年出口量在 230-250 万吨。中国主

要出口国家包括越南，孟加拉，印尼，韩国。出口轻重各占比一半。关税对出口

业务预计有影响，但是现在还在观望期。 

5. 需求：比较担心下半年光伏抢装机后需求下降，以及关税影响下转出口及出口路

径受阻，引起的需求萎缩。 
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第三部分  调研纪要 

一． 生产企业 A 

企业概况：厂家产能 150 万吨，开工负荷 9 成。轻碱产量占比 60-70%。 

企业经营情况：企业上个月可以做到盈亏平衡，暂无现金流压力，此前连续多年都在

盈利，觉得大多数纯碱企业现金流短期没问题。 

下游需求：企业外发占比 13%左右，集团内部采购占比 20%左右，剩余市场化销售。

企业倾向于销售轻碱，轻碱成本低，轻重转换成本约 80 元/吨。 

库存：近半个月库存有所增加。 

成本：随着煤价下跌，企业生产成本下降。 

市场展望：未来新增产能投放，但需求无显著增加，纯碱行业面临挑战。 

二． 生产企业 B 

企业概况：厂家产能 300 万吨，开工负荷 7 成，重质率 50%。 

库存：历史高位，企业主动做库存，不愿低价销售。  

企业经营： 营收利润指标，定的亏损，预计今年氨碱法企业都亏损。 

市场展望：纯碱下半年价格还是有机会。  

三． 贸易商 A 

企业概况：主营纯碱小苏打氯化钙贸易，纯碱出口业务。 

从 24 年开始纯碱出口量感觉明显增加，预计 25 年纯碱出口量为 230-250 万吨。中国

出口越南，孟加拉，印尼，韩国。出口轻重各占比一半，用于生产泡花碱和玻璃。非洲市场

逐渐扩大，到埃塞俄比亚 70-80 美金运费，走青岛港，集装箱运输。到日韩 20-30 美金运费。

海外市场的增量在孟加拉，重碱为主，玻璃厂使用。美国碱统一销售，碱矿品位高，生产工

序简单。美国有个海外的新矿区，产能未来增加 260 万吨。 美国销售策略对市场占有率比

较看重，供南美，墨西哥等地。美国产量 1200 万吨，260 万吨产能增加，50-60%都会出口。

土耳其 600 万吨产量，出口 80%以上。 

市场展望：预计 25 年纯碱出口量为 230-250 万吨，美国关税为纯碱出口带来不利影

响，但现在尚难定论。 

四． 贸易商 B 

企业概况：泡花碱、纯碱贸易业务。 

泡花碱山东 500 万吨产量，一吨用 0.42 纯碱。下游白炭黑占比泡花碱需求 65%，再下

游用于做轮胎的。泡花碱去年利润特别好，今年也过剩价格 1300 元/吨，成本低的盈利 100-

150 元/吨，成本高的盈亏平衡。 

市场展望：纯碱未来产能过剩趋势，未来连云港碱业及远兴在今年有投产计划，明年

金山有新产能投产计划，预计氨碱法企业未来面临较大的经营压力。 



 

 5 / 8 

 

能化研发报告 

 

大宗商品研究所 

五． 生产企业 A 

企业概况：企业为玻璃生产厂家，已有产线日熔为 7200 吨，当前在产日熔为 4800 万

吨，4 条产线冷修，8 条产线运行中，另有一条光伏玻璃产线。其中白玻、色玻、超白玻璃

产量占比分别为 35%、25%、40%。 

生产计划：企业目前没有冷修计划。未来 7 月份 5 线冷修后有复产计划。 

产品：企业产品以超白为主。目前全国超白产线为 23 条。企业觉得从 23 年开始超白

产线快速增加，从原来的 10 余条增至目前 23 条，主要是此前超白和白玻之间价差较大，吸

引企业转超白产线。但今年超白和白玻价差收缩至 300 元/吨左右，难以覆盖两者生产成本

差。超白应用的领域主要在高端写字楼，侧面对应今年该类型项目需求下降。 

库存：库存偏高水平，销量感觉和去年同期差不多，但是单价低了。 

下游需求： 3-4 月份需求对比年初需求好转增加 10-15%，但是同比去年依旧不佳。企

业下游销售结构中，建筑类客户占比不到 5 成，剩下都是产业或出口单。 

成本与利润：天然气成本在 3 块左右，由于天然气为燃料生产玻璃成本高昂，因此经

营面临一定压力。 

行情展望：整体行业承压。玻璃行业产能还有调整的余地，未来如果政策收紧，大概

率会在批建不符以及非标产能加大查处力度，这部分产能可能有不到 10%。 

六． 贸易商 A 

企业概况：玻璃贸易商 

正康是长城的股份，有沙河政府和山西晋能的股份。可能会降低天然气制玻璃成本

150-180 元，但是由于正康以盈利为目的，因此定价也不确定。集约化供气，价格不明，没有

报价。4 月 16 号长城那条线是为正康做准备。估计定价高于自制煤气，低于天然气。 

成本：600 元/吨煤炭，天然气 4.32-4.38。天然气制玻璃生产成本 1280 元/吨，煤制气

成本 1120 元/吨，碎玻璃供到 520 含税。湖北那边的成本可能不及千元。 

库存：下游原片库存不到十天。 

七． 生产企业 B 

企业概况：企业今年两条产线计划点火，4 月末 5 月初计划点一条，7 月末 8 月初再

点一条。正康系统不确定能不能用，新点线估计用清洁煤制气或者天然气。集团在向终端转

型，主要给下游做服务为主。企业后面有产业升级规划，比如做 SQ、超大板等等，体现产

线差异化竞争。 

原材料：碎玻璃 560-570 元/吨，天然气 3 块多。企业多数从阿拉善采购纯碱，目前企

业纯碱库存算在途一个多月的量。快进入雨季 6-7 月份，企业比较倾向于采购新货防止结块

的问题出现。 

订单：企业配有深加工条线，开工一直是 50%左右。 

未来展望：玻璃厂三四季度压力都比较大，主要看企业承受能力。 

八． 生产企业 B 
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企业概况：三线是去年就维修好，一直没有点的原因，主要是因为玻璃的价格不高，

因为三线设计的是天然气，如果一旦点了可能就面马上面临的就是亏损，所以说这个三线就

是一直到现在为止迟迟没有点火。 

库存：库存不高 

九． 交割库 B 

库存能力 16 万吨，期货仓库 8.5 万吨库容保证交割，目前 7-8 成左右。有三友，青海，

远兴的货物。到沙河不到 30 一吨，汽车运输。阿拉善运输含税 295 火车。阿拉善火运过来 5

天，汽运 3 天。当天 5000-6000 吞吐量。 
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人不得更改或以任何方式发送、传播或复印本报告。 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议。银河期货认为本报告

所载内容及观点客观公正，但不担保其内容的准确性或完整性。客户不应单纯依靠本报告而取代个人的独

立判断。本报告所载内容反映的是银河期货在最初发表本报告日期当日的判断，银河期货可发出其它与本

报告所载内容不一致或有不同结论的报告，但银河期货没有义务和责任去及时更新本报告涉及的内容并通

知客户。银河期货不对因客户使用本报告而导致的损失负任何责任。 

银河期货不需要采取任何行动以确保本报告涉及的内容适合于客户。银河期货建议客户独自进行投资
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