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综合分析与交易策略

【运价】

油运运价：4/4日波罗的海原油运输指数BDTI报1112，环比+0.09%，同比-7.72%。成品油运价：4/4日波罗的海成品油运

输指数BCTI报676，环比-0.88%，同比-22.39%。

【综合分析】

目前 BDTI 维持震荡偏强走势，VLCC 受到美国对俄罗斯能源行业的严厉制裁影响、俄油影子船队趋严或将对原油油轮运价

有所提振。美国“对等关税”初步落地，关注贸易战对原油运输的影响。
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1. 本周三大原油油轮市场运价环比下降

 油运运价：4/4日波罗的海原油运输指数BDTI报1112，环比+0.09%，同比-7.72%。

 4/4日当周克拉克森苏伊士市场加权收益环比下降。其中苏伊士加权收益为51648美元/天，环比-6.28%;阿芙拉加

权收益为52491美元/天，环比-1.69%;VLCC加权收益为41270美元/天，环比-2.18%。

 4/3日克拉克森VLCC-TCE报40809美元/天，环比-2.81%；克拉克森苏伊士-TCE报46919美元/天，环比-13.31%;

克拉克森阿芙拉-TCE报39389美元/天，环比-12.71%。

数据来源：Clarksons ，银河期货数据来源：Clarksons，银河期货 数据来源：Clarksons ，银河期货

原油轮三大船型加权收益（美元/天）BDTI原油运输指数 原油轮三大船型TCE（美元/天）
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2. VLCC：可用运力收紧为美湾航线运价提供支撑

 上海航运交易所讯，本周VLCC市场中东航线4月中旬货盘基本收尾，西非航线正常工作窗口船位充裕，成交WS

点位承压下行；美湾航线受益于4月底和5月初的可用运力相对偏紧，同时Afra 和 Suezmax 市场的强势表现都

为该航线成交运费上涨提供支撑。租家依旧通过私下拿船和老旧船成交打压市场，中东航线成交WS点位一路跌

破60；随着运费的不断下滑，船东抵抗情绪渐浓不愿意妥协，运费止跌企稳。目前，整体船位充足，美湾也暂时

回归安静，后续仍需足够的货量支撑。

数据来源：Clarksons，银河期货 数据来源： Clarksons，银河期货

欧洲进口VLCC运费（美元/天）中国进口VLCC运费（美元/天）
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3.油轮在红海通行量环比减少

 4月3日当周，从红海油轮通行情况去看，油轮通行量环比减少，其中原油油轮通行量有所减少。

 3月28日当周，从发货量方面来看，美国原油发运量环比减少，俄罗斯、阿联酋、沙特原油发运量环比增加。

数据来源：Clarksons，银河期货

阿芙拉主要航线运费（美元/天）苏伊士主要航线运费（美元/天）
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4. VLCC苏伊士运河西向市场维持高位

数据来源：Clarksons，银河期货 数据来源：Clarksons，银河期货

VLCC苏伊士运河东向运力部署及占比VLCC苏伊士运河西向运力部署及占比

 VLCC苏伊士运河东西向运力部署数据显示，4/4日当周，苏伊士以西VLCC部署177艘，较上周减少4艘，占比
20%;对应苏伊士以东VLCC部署706艘，环比上周增加10艘，占比80%，西向市场延续吸引船只驶向格局。
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5. 美国“对等关税”初步落地，各国纷纷采取反击措施

 2025 年 4 月 2 日，美国总统特朗普签署行政令，宣布对贸易伙伴加征 10% 的 “最低基准关税”，并对部分国家征
收更高税率。具体情况如下：

柬埔寨：49%，越南：46%，斯里兰卡：44%，孟加拉国：37%，泰国：36%，中国：34%，中国台湾地区：32%，
瑞士：31%，印度：26%，韩国：25%，欧盟：20%，日本：24%

 针对美国的“对等关税”政策，各国纷纷采取了反击措施：

 中国：对原产于美国的所有进口商品，在现行关税税率基础上加征 34% 关税；禁止向 16 家美国实体出口两用物项；
将 11 家美国企业列入不可靠实体清单；对原产于美国、印度的进口相关医用 CT 球管发起反倾销立案调查；暂停 6 
家美国企业产品输华资质；对 7 类中重稀土相关物项实施出口管制，并在 WTO 起诉美国 “对等关税”。

 欧盟：欧盟委员会主席冯德莱恩宣布了一项价值 260 亿欧元的报复性关税计划，涵盖农产品、科技产品等多个领域。
法国工业和能源部长称特朗普的关税政策是“自 20 世纪 30 年代以来最危险的贸易保护主义”，法国负责对外贸易
的部长级代表警告美国做法“动摇了 80 年来基于规则的国际贸易体系”，并强调欧盟将于下周讨论具体反制方案，
包括针对美国科技巨头的服务贸易限制措施。

 加拿大：对美进口汽车加征 25% 关税，豁免零部件，反制资金用于支持本国汽车产业。计划对价值 298 亿加元的美
国商品加征 25% 关税。

 韩国：采取“攻守兼备”策略，一方面严格检验对美出口商品的原产地标识，预防关税风险；另一方面以参与阿拉
斯加液化天然气项目（440 亿美元规模）为筹码，换取谈判空间。

 巴西：迅速通过《经济对等法案》，以立法形式回应美国的单边主义。

 澳大利亚：推出“10 亿澳元零息贷款 + 关键矿产储备”组合拳，强化本土产业抗风险能力。总理号召民众抵制美
国产品，转而支持本土商品。
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运价-油轮

BDTI指数 BCTI指数
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收益-油轮

原油油轮TCE（美元/天） 原油油轮加权平均收益（美元/天）
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成本-油价
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