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沈时度势——期货市场投资策略周度分析

豆粕菜粕：

外媒 10月 28日消息：南美农业专家迈克科尔多涅博士称，巴西农业产区的天气正在改善，上周是迄

今为止降雨最多的一周。降雨量仍低于正常水平，降雨范围小于正常，但是整体上正在改善。上周巴西中

南部诸如南马托格罗索州、戈亚斯州和米纳斯吉拉斯州等地降雨更好。最南部产区仍然需要更多的降雨。

根据咨询机构 AgRural的数据显示，2020/21年度巴西大豆播种工作已完成 23%，相比之下，上年同期为
32%，平均进度为 34%。这意味着播种进度比一周前增加 15%。在两个头号产区，截至上周末时，马托格

罗索州大豆播种工作完成 24.8%，帕拉纳州完成 32%。即使播种进度加快，大豆播种仍比正常晚两周左右。

如果天气继续改善，那么巴西大豆单产可能仍保持正常水平。科尔多涅博士主要担心 12月和 1月大

豆进入结荚期时可能出现干燥天气。 巴西大豆播种晚于正常的问题之一是，大豆作物会在更长的时间里受

到亚洲锈病的影响。近几年巴西农户和科学家已经越来越好地控制大豆锈病，但是改善控制的因素之一是

大豆早播早收。今年不会出现这样的情况。但另一方面，如果本季降雨最终低于正常，那将有助于制约大

豆锈病传播。迄今为止巴西已发现 10起锈病病例，均在托坎廷斯州。

据马托格罗索州农业经济研究院(IMEA)的数据显示，截至上周晚些时候，马托格罗索州大豆播种工作

完成 24.8%，相比之下，上年同期为 64.5%，平均进度为 48.7%。这意味着大豆播种进度比一周前增长了
16.6%，但仍比上年同期下降近 40%。西部地区播种进度最快，当地已经完成 40%。马托格罗索州大豆播

种时间比去年晚了 2-3周。帕拉纳州农村经济部(Deral)的数据显示，截至上周初，帕拉纳州 2020/21年度大

豆播种工作完成了 32%，是一周前种植比例 16%的两倍，上年同期为 45%，2018年同期为 59%。 由于夏

季降雨开始的时间推迟，因此今年大豆播种进度慢于正常。许多农户仍在等待足够的降雨，来确保大豆出

苗以及生长，尤其是帕拉纳州北部。近期气象预报显示帕拉纳州降雨有限。 大豆播种推迟意味着在大豆收

获后播种的二季玉米播种也将晚于预期。如果 2月中旬左右种植二季玉米，那么在二季玉米成熟之前出现

冻结温度的风险就会增加。帕拉纳州是巴西第二大二季玉米产区，仅次于马托格罗索州。 南里奥格兰德州

天气干燥，影响到大豆播种和玉米生长。据巴西大豆种植户协会南里奥格兰德州分会称，南里奥格兰德州

大豆播种工作已经完成了 5%。理想的播种期一直持续到 11月底，因此，如果降雨更加规律，单产仍可能

不错。该协会主席指出，如果大豆在最佳条件种植，那么大豆产量就有望达到 2000万吨。水浇地大豆作物

生长良好，但是旱地大豆出苗不规则。 南里奥格兰德州的农户度过了艰难的一年，2019/20年度作物遭受

干旱，2020年冬季作物遭受冰冻温度和干燥天气，而目前的天气正影响 2020/21年度生长季节。 在南马

托格罗索州北部的 Sao Gabriel do Oeste地区，降雨不足，因此每个人都无法种植大豆，不过本周将会出现

更多降雨。农户仍希望在正确的时间窗口内种植二季玉米，来获得高产。上周一些地区出现了多达到 3英

寸的降雨，农户开始播种。迄今为止，农户已经完成了计划面积 12万公顷的三分之一。农户预计计单产至

少与上年相当，达到每公顷 67.5袋（约合每英亩 60.3蒲式耳）。农户已经预售了 40%的 2020/21年度产量。

美国农业部发布的作物生长报告显示，截至 10月 25日当周，美国大豆收割率为 83%，低于市场预期

的 86%，但高于五年均值的 73%。美豆收割进入尾声，本年度美豆产量同比增加近 2000万吨。

国内豆粕库存量攀升，买家高位接货谨慎，油厂提价动力不强。进口大豆到港量庞大，油厂上周大豆
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压榨量升至 219万吨超高水平，预计本周仍在 215万吨以上。截止上周五，沿海主要地区豆粕库存总量为
92.15万吨，周比继续增加，较去年同期的 55.65万吨增加 65.58%。豆粕供应增加令市场阶段性跟涨力度减

弱，但美豆持续高位运行，进口巴西大豆榨利出现亏损，豆粕成本升高限制油厂降价空间。目前国内生猪

养殖存栏持续恢复增加，终端需求对豆粕支撑作用持续提高

拉尼娜天气现象仍在持续发展，对南美大豆种植和生长的影响也在逐渐体现。从历史数据统计看，该

种气象条件更易造成阿根廷大豆产量大幅下降。

按照美国农业部 10月供需报告评估，本年度美豆产量同比增加近 2000万吨。受强劲的出口需求提振，

美豆库存并未因大豆增产而明显增加。美国农业部预计 2020/2021年度美豆期末结转库存为 790万吨，基

本恢复到正常水平。本年度美国大豆出口销售量已经达到 3393万吨，较上年度高出 2251万吨，成为降低

美豆库存的最大推手。美国官方表示，中美第一阶段贸易协议执行至今，中国对美国农产品采购金额达到
230亿美元，为协议目标的 71%。市场普遍评估中国在四季度会继续扩大包括美豆在内的美国农产品采购，

美豆库存仍有下降空间。

巴西陈豆库存告罄，新季大豆播种明显滞后。 受前三季度包括中国在内的高速进口影响，目前巴西大

豆库存已处于偏低水平。巴西农业部发布的数据显示，2020年至今巴西对中国出口大豆 6010万吨，已经

超过 2019年全年对华出口的 5700万吨，预计后两月还将有约 200万吨大豆出口至中国。巴西大豆库存见

底，导致国际市场更加依赖美豆和新季巴西大豆产量。受拉尼娜天气现象影响，巴西新豆播种进度因土壤

干燥而明显滞后。近日陆续出现的降雨有助于播种进度提速，但要追平常年正常播种进度仍需更广泛的降

雨。新年度巴西大豆生产对稳定全球大豆供应至关重要。目前拉尼娜现象仍在持续中，巴西和阿根廷的天

气因素持续受各方关注。

家农业农村部的数据显示，2020年前三季度新建投产 125万个规模猪场，1.34万个空栏规模猪场复

养。截至 9月底，全国生猪存栏达到 3.7亿头，恢复到 2017年末的 84%；能繁母猪存栏达到 3822万头，

恢复到 2017年末的 86%，禽肉、牛肉羊肉产量达到 2413万吨，同比增长 3.7%。其中，能繁母猪存栏自 2019

年 10月开始见底回升，国内生猪存栏量从非洲猪瘟疫情中恢复的速度快于预期。9月份全国生猪生产加快

恢复，生猪存栏同比增长 20.7%，生猪存栏连续 8个月增长；能繁母猪存栏同比增长 28%，能繁母猪存栏

已经连续 12个月增长，为实现全年生猪产能基本恢复到接近常年水平打下坚实基础。生猪养殖业进入快速

增长期，带动国内豆粕需求前景持续向好。禽料方面，虽然二季度养殖利润下滑，但由于存栏基数较高，

三季度国内禽料消费总体较为稳定。整体来看，四季度国内饲料消费形势有望继续向好，饲料需求对豆粕

价格有正向拉升作用。

南美干旱、国内需求增加， 后期随着疫苗落地，全球经济重启，餐饮、零售等食用终端的需求加速恢

复，对美国新季大豆上市而言是具有利多支撑。中短期内在南美天气炒作之下，豆类价格有望高位偏强走

势。但南美天气问题一旦解决豆类市场在供应充足的情况下继续上涨难度加大。操作上追高谨慎。

期权策略： 期权平仓之后观望。

棉花

当前美国 2020 年度棉花签约进度尚可，新年度棉花产量减少，近期美棉新苗的优良率仍一般，预计

未来对单产会有影响。疫情影响国外消费端虽有恢复，但是预计低于往年同期并将长期维持相对低位。美

棉新年度签约情况不错，中国是否大量采购将成为影响美棉走势的重要影响因素。印度国内棉花供应端由

于洪水影响总产量存在不确定性，需求端最差的时候也过去了，在最低籽棉收购价格做支撑的前提下，短

时间内棉花价格也不会太差。
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国内市场，供应端棉花有大量商业库存+大量新棉+进口棉，短时间内棉花供应充足；需求端，内需恢

复需求增加，外需好转订单回流，短期内的需求较好，但是新疆棉受美国制裁仍能否持续。

10 月 29 日，南疆喀什、阿克苏等地监管库 2128C2 级（3128C2）皮棉公重报价集中在 15250-15400

元/吨（折合毛重约 15600-15900 元/吨），。巴楚某加工企业表示，目前南疆手摘棉报价比较混乱，轧花

厂报价相差 200-300 元/吨并不少见。随着郑棉、籽棉收购价回调，该公司自 10 月 15 日起对 15%以上

水分的籽棉拒收，对杂质大、颜色级差异大的籽棉下调 0.05-0.15 元/公斤收购价，目前平均每天手摘籽棉

的收购量仅 40-50 吨。

印度季风雨通常在 9 月初退却，但今年却延长了 3-4 周。虽然往年 10 月 15 日会全部结束，但今

年印度中部的季风雨又延长了两周的时间。预计再过几天，今年的季风雨将全部结束。季风雨延迟退出带

来的过度降雨对印度新棉尤其是中部地区的新棉影响最大。2020 年季风雨的雨量是历史长期均值的
109%，是 1990 年以来雨量第三大年份，之前是 2019 年的 110%和 1994 年的 112%，也是 1959 年以

来连续两年降雨量超过长期均值。

根据 i 棉网数据，截至 10 月 28 日新疆棉累计加工量为 164.11 万吨，较上日增加 6.68万吨，检验

量为 115.7 万吨，较上日增加 5.17 万吨。

据最新统计数据显示，2020 年 9 月，我国进口棉纱 17.81 万吨，环比增长 7.25%，同比增长 21.08%；

出口棉纱 2.74 万吨，环比增长 10.17%，同比增长 9.70%；净进口量为 15.08 万吨，环比增长 6.73%，

同比增长 23.40%。2020 年 1-9 月，我国累计进口棉纱 138.16 万吨，同比下降 6.45%；累计出口 19.98 万

吨，同比下降 31.74%。2020/21 年度，我国累计进口棉纱 17.82 万吨，同比增长 21.08%；累计出口 2.74

万吨，同比增长 9.70%。据最新统计数据显示，2020 年 9 月，我国进口棉布 0.19 亿米，环比增长 18.55%，

同比下降 3.55%；出口棉布 6.75 亿米，环比增长 3.64%，同比增长 2.33%；净出口量为 6.55 亿米，环比

增长 3.26%，同比增长 2.52%.2020 年 1-9 月，我国累计进口棉布 1.40亿米，同比下降 34.31%；累计出

口 48.39 亿米，同比下降 18.44%。2020/21 年度，我国累计进口棉布 0.19 亿米，同比下降 3.55%；累计

出口 6.75 亿米，同比增长 2.33%

郑棉期货经过前一段时间调整之后，节后大幅上涨，主要是国内现货转好出口需求增长带动， 郑棉经

过近期的上涨，而且消化了出口增长及国储收购的利多之后，市场需要调整。未来疫苗上市全球需求复苏

驱动价格震荡攀升是主基调，但中短期价格需要调整。操作等待调整比较充分之后做多，暂时观望。

期权策略：观望。

螺纹钢

10月 15日，世界钢铁协会发布了最新版的 2020年和 2021年短期全球钢铁需求预测。尽管该预测结

果仍表明 2020年全球钢铁需求将出现下降，但降幅远小于此前的预期。世界钢铁协会预测，受新冠肺炎疫

情影响，2020年全球钢铁需求量将萎缩 2.4%，下降至 17.25亿吨；2021年全球钢铁需求量将恢复至 17.95

亿吨，同比增长 4.1%。由于中国的强劲复苏，今年全球钢铁需求量的下降幅度将有所减小。可以预见，针

对新冠肺炎疫情的封锁措施结束后，世界其他国家的钢铁需求量也将超出此前的预期。尽管如此，2020年

无论是发达经济体，还是发展中经济体，钢铁需求量仍将出现大幅萎缩，直到 2021年才能部分恢复。

2020年中国钢铁需求或增长 8.0%。中国经济自 2月底开始强劲稳定复苏，尽管中国 GDP在第一季

度降低 6.8%，但从 2020年全年来看，仍将出现正增长。前三季度，中国房地产开发投资同比增长 5.6%，

增速比前 8个月加快 1.0个百分点；基础设施投资增速由负转正，同比增长 0.2%；高技术产业投资同比增

长 9.1%，增速比前 8个月加快 0.9个百分点。9月份，通用设备制造业、汽车制造业、黑色金属冶炼和压
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延加工业分别同比增长 12.5%、16.4%、9.0%。1月~9月份，通用设备制造业、汽车制造业、黑色金属冶炼

和压延加工业分别同比增长 2.6%、4.4%、5.3%。

2020年，由于政府推出的新基建刺激措施和房地产市场的强势表现，预计中国钢铁需求量将增长 8.0%。
2021年，预计中国钢铁需求量将表现平缓，主要由于以下两个原因。首先，2021年的钢铁需求量将继续由
2020年启动的新基建政策提供支撑。其次，如果经济出现全面复苏迹象，政府的经济刺激政策有可能出现

反转，建筑行业可能会有所降温。鉴于 2021年全球经济的疲软预期，中国制造业的反弹将较为有限。

2021年，预计发展中经济体的钢铁需求量无法恢复至正常水平，但在基础设施投资的带动下，发展中

经济体的恢复速度将快于发达经济体。新兴经济体的钢铁需求量预计将在 2020年下降 12.3%，在 2021年

将恢复性增长 10.6%。

10月 26日，中国钢铁工业协会举行 2020年三季度信息发布，前三季度钢铁行业生产保持平稳，产量

小幅增长。据国家统计局公布的数据，1-9月份，我国粗钢产量 78159万吨，同比增长 4.5%；生铁产量 66548

万吨，同比增长 3.8%；钢材产量 96424万吨，同比增长 5.6%。从季度看，一季度粗钢产量同比增长 1.2%，

二季度增长 1.7%，三季度增长 10.3%。 据测算，1-9月份，我国粗钢表观消费量 7.69亿吨，同比增长 8.94%，

增幅比 1-8月份扩大 1.7个百分点。国家重大投资项目的启动和汽车、家电等下游行业的快速复苏，拉动了

钢材需求，钢铁行业为国民经济的恢复发挥了重要支撑作用。据海关总署公布的数据，1-9月份，全国累计

出口钢材 4039万吨，同比下降 19.6%，出口均价 822.07美元/吨，同比下降 0.9%；累计进口钢材 1507万吨，

同比增长 72.2%，进口均价 813.24美元/吨，同比下降 31.5%。从趋势看，出口钢材呈逐月下降态势，进口

钢材呈增长态势，若考虑进口钢坯增加的情况，6-9月份呈现我国粗钢净进口的形势。这既有国际市场需求

萎缩的影响，也有我国需求较旺、价格相对稳定的驱动。

今年中国粗钢产量的增长源于钢铁需求结构的增长。3月份起，全国固定资产投资各月累计降幅逐

月收窄，经测算，4月~8月份各月固定资产投资增速出现正增长，其中 7月、8月份当月投资增速高于 2019

年同期。钢协对建筑用钢的结构变化进行专题研究，发现住宅竣工产值占建筑业竣工产值比重降至 2012年

以来新低(见图 2)，对应着非住宅建筑工程产值占比出现增长。住宅类建筑用钢通常以钢筋为主，非住宅的

房屋建筑(如厂房、车站、体育场馆等)用钢、非房屋建筑(如桥梁、隧洞、港口、机场等)用钢通常是钢筋、

型钢、建筑用板带材并重，而且这两类建筑的用钢强度明显高于住宅用钢。因此，2020年 1月~8月份固定

资产投资累计增速虽然比 2019年同期下降 0.3%，但由于建筑类别的调整，建筑用钢强度出现了增长。建

筑类别的调整和建筑用钢强度的提升，不仅带来钢材需求量的增长，同时带来建筑用钢结构的变化。

建筑类别的调整导致施工强度的增长，突出表现是工程机械设备的需求量大幅增长。如 1月~8月份，

汽车起重机销量达 3.73万台，同比增长 22.1%；压路机销量达 1.35万台，同比增长 12.5%；挖掘机销量达
21.05万台，同比增长 28.8%；工程机械内燃机销量达 62.02万台，同比增长 13.22%。工程机械设备销量的

增长带动工程机械设备产量的增长，同步拉动制造用钢的增长。工程机械设备制造用钢主要集中在板带材，

从而带动板带材产量的增长。

本周全国螺纹库存公布：本周螺纹社会库存较上周下降 55.75万吨至 674.72万吨（近 10年最高 1428

万吨），同比去年高 302.55万吨；钢厂库存下降 21.15万吨 306.78万吨（近 5年最高 776万吨），同比去

年高 70.8万吨。合计库存下降 76.9万吨（去年同期下降 39.16万吨）。本周产量环比上升 4.63万吨至 363.48

万吨（去年同期产量 356.14万吨）。在产量回升背景下，库存环比下降幅度扩大，库存去化加快，显示当

前需求整体韧性较足，比去年同期表现要好，但绝对量仍处历史同期最高位。

目前来看，今年钢材需求总体上因为结构变化出现超预期增长，再加上铁矿石现货价格一直处于高位，

导致螺纹钢下方有较强支撑。中短期钢材以震荡行情看待， 操作难度加大，暂时观望为好，如果有较充分

反弹在反弹时逢高抛空。
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期权策略：观望

铜

ICSG:今年矿山铜产量将下降 1.7%。摘要国际铜研究小组(ICSG)近日发布 2020-21年铜市场预测报告

称，世界矿山铜产量今年将出现连续第 2年下降。 ICSG预计，继 2019年下降 0.2%以后，全球矿山铜产

量今年将下降 1.5%，而明年将回升 4.5%。 上述预测结果与蒙特利尔银行资本市场(BMO Capital Markets)

矿业分析科林·汉米尔顿(Colin Hamilton)的观点一致。他预计，2020年世界矿山铜产量将下降 1.7%，2021

年将增长 4.1%。

ICSG认为，2019年产量下降主要是因为生产问题，特别是印度尼西亚，而今年产量下降主要是因为
Covid-19疫情引起的矿山临时关闭，特别是在秘鲁。不过，2020年产量下降被一些新建矿山投产部分抵消，

其中包括俄罗斯铜业公司(RCC，Russian Copper Company)的托明斯科耶(Tominskoye)和民主刚果的德兹瓦
(Deziwa)铜钴矿今年 1月份投产。德兹瓦是民主刚果国家矿业公司(Gecamines)和中国有色金属矿业集团有

限公司的合资企业。BMO指出，托明斯科耶和德兹瓦等新项目投产，加上巴拿马铜矿增产以及印度尼西亚

铜矿生产恢复，部分抵消了疫情导致的产量下降。展望 2021年，BMO预计，2020年受到限制的铜矿恢复，

加上近期投产矿山产量快速上升，以及卡莫阿-卡库拉(Kamoa Kakula)、斯宾塞(Spence)硫化物矿石项目和孤

星(Lone Star)铜矿投产，将推动矿山铜产量增长。艾芬豪矿业公司(Ivanhoe Mines)在民主刚果的卡莫阿卡库

拉铜矿项目预计将在 2021年第三季度投产。必和必拓在智利的斯宾塞硫化物矿石项目也将在 2021年投产，

自由港麦克莫兰公司(Freeport McMoRan)在美国亚利桑那州的孤星铜矿将在明年底投产。

精炼铜生产， ICSG预计，在 2019年增长停滞后，2020年和 2021年世界精炼铜产量预计将增长 1.5%。

“经过 2019年熔炼厂升级而临时停产之后，智利和赞比亚产量将明显回升。另外，日本和欧洲一些国家在

经历 2019年熔炼厂维护之后将出现强劲恢复。而民主刚果的电解铜产量将继续增长”，ICSG认为。ICSG

的报告认为，由于许多地方的废杂铜短缺，世界再生铜产量将下降 5.5%。受到全球疫情大封锁的影响，废

杂铜的产生、收集、加工和运输减少。

精炼铜需求量，ICSG预计，世界铜视消费量(产量加进口量减出口量)，2020年保持不变而 2021年增

长 1.1%。 不过，汉米尔顿认为，ICSG的预测有点保守，因为 2020年基数低，而目前已经出现恢复。他

预测，2021年消费量将增长 4.4%。ICSG预测，受到疫情蔓延而采取的封锁政策的影响，2020年全球铜需

求量(不包括中国)将下降 9%。其中，主要是因为欧盟和美国的需求量分别下降 8%和 6%，而印度、日本以

及东南亚几个国家需求量大幅减少。预计 2021年中国精炼铜需求量将增长 1%。

ICSG预计 2020年全球精炼铜将短缺 5万吨，而 2021年将过剩 7万吨。

近日欧美股市大幅下跌，北京时间 29日凌晨，美股周三大幅收跌，三大股指跌幅均超 3.4%。道指重

挫 940点，创 6月以来的最大单日跌幅。美欧疫情形势严峻，德法或出台更严格限制措施。美国大选结果

仍不确定，新一轮财政刺激方案仍陷僵局。

欧洲第二波冠状病毒疫情恶化，德法可能出台更严格封锁措施。美国大选的不确定性以及财政刺激协

议搁浅亦令市场承压。冠状病毒疫情恶化导致更严格的限制措施出台，以及美国政治的不确定性预期，将

会在今年余下的时间里继续造成市场波动。随着北半球季节逐渐入冬，加上人们聚集于室内使得传染风险

升高，最近几天美国、俄罗斯、法国与其他国家的新增确诊病例数纷纷创下纪录高位。上周末美国的单日

新增确诊冠状病毒病例达到创纪录的 8万例。周二，这一数字回升至 7万之上。据约翰斯-霍普金斯大学数

据，在过去一周内美国的新增确诊病例数达到创纪录的 50万例。而在截止周一的 7日内，日均新增确诊病

例数达到创纪录的 69967例。几个月来，欧洲一直认为不会出现新的全面封锁，现在不一样了。欧洲股市

受到的打击最为严重，这与病例上升的速度和正在实施的新的封锁措施一致。
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特朗普称可能要到大选后才能达成刺激协议。美国总统特朗普 27日承认，可能在美国大选后才能就新

一轮抗疫纾困财政刺激计划达成协议，原因是白宫无法弥合与参院共和党同僚及国会民主党人的分歧。与

此同时，美众院议长佩洛西也打破了达成协议的希望，并指责白宫“悲惨地”失败。自冠状病毒疫情暴发

以来，美国国会先后通过了四轮经济刺激方案，拨款接近 3万亿美元，但包括失业保险在内的多项援助已

到期。

标普:今年全球债务总额将达 200万亿美元 占 GDP的 265%。标普周四表示，包括政府债务、企业债

务和家庭债务在内，2020年全球未偿还债务总额预计将增长 10%，达到 200万亿美元，占全球 GDP的 265%。

但全球性债务危机短期内应该可以避免，前提是经济和私营部门需求复苏。对于弱势企业和最容易受到社

会限制影响的行业来说，压力将在短期内保持不变，标普表示，预计今年全球企业债务违约率可能上升到
2009年全球金融危机以来从未见过的水平。标普认为，预计明年全球经济复苏将加快，但这并非没有风险。

新冠疫情的反复，或疫苗延迟，利率上升和信贷利差持续大幅扩大，或需求的反弹，也可能低于预期。

铜市场近日开始调整，虽然疫苗上市将有利于疫情控制导致明年经济复苏预期良好，但近期欧美疫情

再次爆发，疫苗上市还需时日，欧美股市反映较为强烈，铜市场库存也在积累，所以铜市场近期可能在这

些压力下向下调整。 操作上，暂时观望或反弹逢高短空。

期权策略： 观望或者卖出宽跨式期权。

原油：

基本面消息，墨西哥国家石油公司 9月原油产出为 164万桶/日，环比增加 0.7%；9月原油出口为 102

万桶/日，环比减少 14%。荷兰皇家壳牌表示，第四季度炼油厂利用率预计约为 69%-77%。荷兰皇家壳牌表

示，第四季度炼油厂利用率预计约为 69%-77%，全球发展和石油供应的不确定性导致了 2020年大宗商品

市场出现波动。

英国疫苗工作组主席凯特·宾厄姆(Kate Bingham)28日告诫说，第一代新冠病毒疫苗“可能不完美”，

人们不能过于乐观。宾厄姆在接受媒体采访时表示，“第一代疫苗很可能不完美，我们应该做好准备，它

们可能不会预防感染，而是减轻症状，即使那样，也可能不会对每个人都有效或长期有效。”

美国有线电视新闻网（CNN）10月 29日消息，美国医疗保险和医疗补助服务中心（CMS）表示，他

们将为美国食品药品监督管理局（FDA）授权或批准的任何新冠病毒疫苗支付费用，以使“所有美国人都

能广泛获得和覆盖疫苗”。

美国国家飓风中心：飓风“泽塔”将在夜间减弱为热带风暴。美国国家飓风中心表示，飓风“泽塔”

将在夜间减弱为热带风暴，并在周四上午减弱为非热带风力。“泽塔”在密西西比州和阿拉巴马州迅速移

动，伴随着危险的风暴潮，强风和暴雨。

美国当地时间的 10月 29日，美国商务部公布了第三季度的美国 GDP的预估数据，数据比较吓人。今

年第三季度美国实际国内生产总值（GDP）按年率计算增长 33.1%。虽然数据比较大，但美国的 GDP计算

和一般印象中的 GDP 计算方法不同，第三季度的 GDP增速是在美国第二季度增速的基础上进行计算的。

而在二季度的美国 GDP增速为暴跌 31.4%的基础上（美国 GDP都是折年率，计算单季度要除 4，比如二季

度 31.4%，实际季度跌幅为 8%左右）布鲁金斯学会报告：不要被三季度 GDP数据蒙蔽，美国经济还有个

很大的窟窿.布鲁金斯学会最新报告认为，投资者不应被表面亮丽的数据蒙蔽，无论从经济活动还是就业市

场来看，第三季度 GDP增长率只是反映了在二季度超低基数水平上的反弹，并不代表当前经济的发展势头。
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因疫情卷土重来以及利比亚加快增产，瑞银下调原油价格预期.在欧洲需求复苏因新冠疫情反弹而停滞

之际，利比亚又解除了原油出口方面的不可抗力，加快了增产速度，对油价产生了进一步的下行压力。
Giovanni Staunovo等瑞银分析师在报告中将今年 12月底、明年 3月底、6月底和 9月底的布油价格预期分

别下调 5美元至 40美元/桶、45美元/桶、50美元/桶和 55美元/桶。欧洲国家领导人重新实施防疫封锁政策

的决定有可能导致法德等国的原油需求大幅下降，不过这种情况并不在瑞银的基线预期情境内。

外盘原油价格近期出现下跌，国内原油跌幅更大，从技术上看，外盘原油近期的调整属于第二浪调整，

第二浪可能出现比较复杂的调整形态，以等待基本面的恢复之后回升。 但由于目前疫情仍然严重，所以调

整时间可能加长。国内原油由于月间价差较大，再加上国内外比价关系导致价格升水以及国内原油市场自

身的交割等因素，故国内原油期货操作要注意国内原油的自身技术走势，不能按照外盘原油走势预期操作

国内原油，主要要根据国内原油自身的技术走势和交割情况等等操作国内原油期货。操作上避免追涨杀跌，

暂时观望为主。

期权策略：观望。
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